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JAHRESBERICHT ZUM 31. MAI 2025

Murphy&Spitz Green Bond Fund

B Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Thnen den Jahresbericht des Fonds Murphy&Spitz
Green Bond Fund (ISIN: DEO0O0A3CQVS?2) fiir das Geschéftsjahr vom
1.Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025 vor.

Die Gesellschaft hat die Murphy&Spitz Nachhaltige Vermogensverwal-
tung AG, Bonn als Fondsmanager fiir den Fonds bestellt.

Das OGAW-Sondervermdgen muss zu mindestens 75 Prozent seines
Wertes aus verzinslichen Wertpapieren sowie Geldmarktinstrumenten in-
und ausldndischer Emittenten bestehen, die den Green Bond Princi-
ples der International Capital Market Association (ICMA Green Bond
Principles) entsprechen (Green Bonds). Das Sondervermdgen investiert
dazu ausschlieBllich in als nachhaltig definierte Branchen und Themen
wie Erneuerbare Energien, Nachwachsende Rohstofte, Energieeffizienz,
Nachhaltige Mobilitit, Okologisches Bauen, Naturkost und 6kologische
Landwirtschaft, Gesundheit, Bildung und Wasser. Konsequent ausge-
schlossen sind Investitionen in Unternehmen mit Geschéftstatigkeit in
der Militar- oder Atomindustrie, Alkohol- oder Tabakindustrie, Gliicks-
spielindustrie, Forderung, Vertrieb und Nutzung fossiler Energietréger,
umweltschédlichen Technologien, Drogenproduktion und -handel, Prosti-
tution, Pornographie sowie Unternehmen, die vermeidbare Tierversuche
durchfiihren, Kinderarbeit zulassen, sozial diskriminieren, gentechnisch
manipulierte Produkte herstellen oder verbreiten, Steuervermeidung prak-
tizieren, Korruption oder Geldwische betreiben oder einen sonstigen
negativen Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben. Gezielt werden die
Okonomischen und O6kologischen Vorreiter nachhaltiger Branchen mit
hohem Wachstumspotenzial ausgewihlt. Grundlage der Investmentent-
scheidungen sind die Analysen von Murphy&Spitz Green Research.
Insbesondere diirfen die Emittenten der Wertpapiere ihren Umsatz zu
nicht mehr als 10 Prozent aus der Energiegewinnung oder dem sonstigen
Einsatz von fossilen Brennstoffen (exklusive Gas) oder Atomstrom, zu
nicht mehr als 5 Prozent aus der Forderung von Kohle und Erdol,
sowie nicht aus dem Anbau, der Exploration und aus Dienstleistun-
gen fiir Olsand und Olschiefer generieren. Ziel der Anlagepolitik des
Fondsmanagements dieses Sondervermdgens ist die Vermogensbildung
bzw. Vermdgensoptimierung. Hierzu werden je nach Einschédtzung der
Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Borsenaussichten im Rahmen
der Anlagepolitik die nach dem KAGB und den Anlagebedingungen
zugelassenen Vermogensgegenstinde erworben und verduflert. Zuléssi-
ge Vermogensgegenstinde sind Wertpapiere (z. B. Aktien, Anleihen,
Genussscheine und Zertifikate), Geldmarktinstrumente, Bankguthaben,
Investmentanteile und sonstige Anlageinstrumente. Derivate diirfen ab-
weichend von § 26 Absatz 6 der Besonderen Anlagebedingungen nicht
erworben werden. Der Fonds ist an keine Benchmark gebunden. Je nach
Marktlage kann er sowohl zyklisch als auch antizyklisch handeln.

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Renten in EUR 3.561.871,27 86,21 %
Renten in Wihrung 305.289,68 7,39 %
Kasse / Forder. u. Verbindl. 264.224,81 6,40 %
Summe 4.131.385,76 100,00 %
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Die groBiten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am Tageswert in
Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV
ACCIONA FIN. 17/30 MTN 4,81%
TELIA CO AB 20/81 FLR 4,75%
TERNA R.E.N. 22/UND. FLR 4,66%
SOWITEC GROUP ANL.23/28 4,63%
TENNET HOLDING 18/34 MTN 4,46%

Der Fonds konnte im Geschéftsjahr eine Performance in Hohe von
3,24 % erzielen.

Die durchschnittliche Volatilitit des Fonds lag im Berichtszeitraum bei
2,75 %.

Im Berichtszeitraum wurde ein saldiertes Verduferungsergebnis in Hohe
von 12.219,59 Euro. Das Verduferungsergebnis ist im Wesentlichen auf
die VerduBerungen von Renten zuriickzufiihren.

Die Wertentwicklung des Fonds kann durch folgende Risiken und
Unsicherheiten beeintrichtigt werden:

Die geopolitischen Krisen — wie derzeit der Russland-Ukraine-Krieg, die
Konflikte im Nahen Osten, Handelskriege - fithren zu deutlich erhdhter
Volatilitdt auf dem Kapitalmarkt. Insbesondere die Verdnderung von
Rohstoffpreisen als auch die allgemeine Risikoaversion durch mogliche
weitere Eskalation oder Verknappung des Rohstoffangebots konnen zu
starkeren Schwankungen fithren. Die Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Sondervermogens hingen somit auch an
Verlauf und Dauer der Konflikte und den Handlungen der weiteren
(geld-)politischen und wirtschaftlichen Akteure. Insofern unterliegt
auch die zukiinftige Wertentwicklung des Sondervermdgens erhohten
Schwankungsrisiken. Im Folgenden werden die Risiken dargestellt,
die mit einer Anlage in einem Investmentvermdgen typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf den Anteilwert,
auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken. Diese Risiken umfassen
auch mogliche Auswirkungen aus den genannten geopolitischen Krisen,
wobei deren unklare noch nicht absehbare 6konomische Folgen diese
Risiken zusétzlich negativ beeinflussen konnen:

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung
eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit liangeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben konnen sich die Zinssétze verschiedener,
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auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit
vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Wiéihrungsrisiko

Sofern Vermogenswerte eines Fonds in anderen Wéhrungen als der
jeweiligen Fondswihrung angelegt sind, erhdlt der Fonds die Ertrige,
Riickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der jeweiligen
Waihrung. Fallt der Wert dieser Wihrung gegeniiber der Fondswihrung,
so reduziert sich der Wert des Fonds.

Eine Vermogensaufstellung iiber das Portfolio zum 31. Mai 2025 sowie
eine Ubersicht iiber wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen,
finden Sie auf den Folgeseiten dieses Berichts.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode ohne
Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen oder Riicknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE WERTENT-
WICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE FUR DIE ZUKUNFT
ERMOGLICHT.*

Im Berichtszeitraum wurden keine Transaktionen fiir Rechnung des
Fonds iiber Broker ausgefiihrt, die eng verbundene Unternehmen und
Personen sind.

Erginzende Angaben nach der Aktionérsrichtlinie:
Portfolioumschlagsrate in Prozent 4,262

Néhere Angaben hinsichtlich unseres Umgangs mit Stimmrechten,
Interessenkonflikten sowie der mittel- und langfristigen Entwicklung
der Investments bei der Anlageentscheidung finden Sie auf unserer
Internetprasens unter www.monega.de/mitwirkungspolitik.

Sonstige Informationen, nicht vom Priifungsurteil umfasst:

Die Berichtserstattung nach Offenlegungsverordnung sowie der EU-
Taxonomieverordnung im Berichtszeitraum sind dem Anhang ,,weitere
Angaben zur 6kologischen/und oder sozialen Merkmalen (RegelméafBige
Informationen zu den in Artikel 9 Absitze 1 bis 4a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten)“ zu entnehmen, der seinerseits nicht vom
Priifungsurteil umfasst ist.



JAHRESBERICHT ZUM 31. MAI 2025

Murphy&Spitz Green Bond Fund

B Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

I. Vermogensgegenstiinde 4.133.785,21 100,06

1. Aktien 0,00 0,00

2. Anleihen 3.867.160,95 93,60

Versorgungswerte 1.075.445,95 26,03

Energiewerte 960.796,97 23,26

Technologie & Elektronik 369.106,80 8,93

Basisindustrie 353.577,20 8,56

Telekommunikation 196.397,52 4,75

Investitionsgiiter 176.722,13 4,28

Dienstleistungen 133.601,03 3,23

Finanzsektor 128.567,55 3,11

Medien 123.988,80 3,00

Anleihen supranationaler 102.420,00 2,48

Organisationen

Konsumgiiter 98.867,00 2,39

Immobilien 96.670,00 2,34

Gebietskorperschaften 51.000,00 1,23

3. Derivate 0,00 0,00

4. Forderungen 80.520,27 1,95

5. Kurzfristig liquidierbare
Anlagen 0,00 0,00
6. Bankguthaben 186.103,99 4,50
7. Sonstige

Vermdigensgegenstinde 0,00 0,00

I1. Verbindlichkeiten -2.399,45 -0,06

Sonstige Verbindlichkeiten -2.399.,45 -0,06
III. Fondsvermogen 4.131.385,76 100,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige

Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.05.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 1.665.586,56 40,32
Verzinsliche Wertpapiere
Euro 1.537.019,01 37,20
2,0000 % ALERION CLEANPOW. XS2395580892 EUR 100.000 - - % 97,320 97.320,00 2,36
V.21-27
2,0000 % TENNET HOLD. MTN XS1828037827 EUR 200.000 100.000 - % 92,139 184.278,00 4,46
V.18-34
2,3750 % TERNA R.E.N. 22/UND. XS2437854487 EUR 200.000 100.000 - % 96,308 192.615,96 4,66
FLR
2,6250 % GREENVOLT EN.RENO. = PTGNVAOMO0000 EUR 130.000 30.000 - % 98,836 128.486,80 3,11
V.21-28
3,1250 % EUROFIMA MTN V.22-31 XS2552880838 EUR 100.000 - - % 102,420 102.420,00 2,48
3,2500 % FINGRID MTN V.24-34 XS2784700671 EUR 100.000 100.000 - % 99,494 99.493,81 2,41
3,2790 % EUROGRID MTN V.22-31 XS2527319979 EUR 100.000 - - % 100,051 100.050,82 2,42
3,5000 % PROKON REG.EN. V.16-30 DE0O00A2AASM1 EUR 39.524 - 6.587 % 94,340 37.287,21 0,90
4,2500 % ACCIONA FIN.FIL. MTN  XS1684805556 EUR 200.000 100.000 - % 99,261 198.522,00 4,81
V.17-30
5,2500 % ORSTED FRN V.21-UND. XS2563353361 EUR 100.000 - - % 101,180 101.179,65 2,45
7,0000 % UBM DEVELOP. 24/29 AT0000A3FFK1 EUR 100.000 100.000 - % 96,670 96.670,00 2,34
7,2400 % NKT FRN V.22-UND. DKO0030510995 EUR 100.000 - - % 102,920 102.920,00 2,49
9,5000 % ZITON FRN V.23-28 NO0012928185 EUR 92.000 - 8.000 % 104,103 95.774,76 2,32
Norwegische Kronen 128.567,55 3,11
6,9200 % BONHEUR 24/29 FLR NO0013355263 NOK 1.500.000 1.500.000 - % 99,417 128.567,55 3,11
An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 1.965.208,84 47,57

Verzinsliche Wertpapiere

Euro 1.965.208,84 47,57
1,3750 % TELIA CO. FRN V.20-81  XS2082429890 EUR 200.000 100.000 - % 98,199 196.397,52 4,75
3,4500 % AMPRION MTN V.22-27  DE000A30VPL3 EUR 100.000 - - % 101,673 101.672,75 2,46
4,0000 % EN.FIN. V.21-39 DE000A254S58 EUR 20.000 - - % 90,000 18.000,00 0,44
4,0000 % MICHAELSHOF STIFT.S. DE000A3H3HQ9 EUR 60.000 - - % 85,000 51.000,00 123
V21-28

42500 % EN. FIN. V.19-36 DE000A2TR8Y4 EUR 88.200 50.400 - % 97,750 86.215,50 2,09
4,2500 % MURPHY&SPITZ GREEN DE000A2TSCUO EUR 100.000 - - % 93,693 93.693 44 2,27
EN. V.19-34

4,6250 % REDEIA CORP. FRN XS$2552369469 EUR 100.000 - - % 102,303 102.303,30 248
V.23-UND.

5,0000 % PNE V.22-27 DEO000A30VIW3 EUR 100.000 - - % 101,080 101.080,00 245
6,5000 % DE-VAU-GE V.20-25 DE000A289C55 EUR 100.000 - - % 98,867 98.867,00 2,39
6,5000 % HEP GL. V.21-26 DE000A3H3IV5 EUR 150.000 50.000 - % 89,700 134.550,00 3,26
6,5000 % PHOTON EN. V.21-27 DE000A3KWKY4 EUR 300.000 100.000 - % 47,632 142.896,00 3,46
7,0000 % PAUL TECH V.20-25 DE000A3H2TUS EUR 162.000 30.000 - % 85,000 137.700,00 3,33
7,7500 % ABO ENERGY IHS 24/29 DE000A3829F5 EUR 150.000 30.000 - % 102,405 153.607,50 3,72
7,8690 % KOSKIRENT 24/27 FLR ~ NO0013250647 EUR 100.000 100.000 - % 98250 98.250,00 2,38
8,0000 % SOWITEC GR. V.23-28  DE000A30V6L2 EUR 221.000 - - % 86,600 191.386,00 4,63
8,0000 % WEGROW AG ANL.24/29 DE000A383RQ0 EUR 137.000 50.000 - % 97,519 133.601,03 323
11,5000 % BDT MEDIA AUTOM.  DE000A351YNO EUR 120.000 120.000 - % 103324 123.988,80 3,00
V23-28



JAHRESBERICHT ZUM 31. MAI 2025 Murphy&Spitz Green Bond Fund

B Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 31.05.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens

Nicht notierte Wertpapiere 236.365,55 5,72

Verzinsliche Wertpapiere

Euro 59.643,42 1,44

0,0000 % GNI GES.F.NACHH.IMMO. DE000A30VKIJS8 EUR 83.000 - - % 68,440 56.805,20 1,37

V.22-28

4,0000 % ENERGIEKONTOR V.20-28 DE000A289KT8 EUR 3.000 - - % 94,607 2.838,22 0,07

Norwegische Kronen 176.722,13 4,28

6,2600 % TOMRA SYSTEM 22/27 NO0012739509 NOK 2.000.000 2.000.000 - % 102,490 176.722,13 4,28

FLR

Summe Wertpapiervermogen 3.867.160,95 93,60

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 186.103,99 4,50

Bankguthaben 186.103,99 4,50

EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

DZ BANK AG DEUTSCHE EUR 186.103,99 % 100,000 186.103,99 4,50

ZENTRAL-GENOSSENSCHAFTSBANK, FRANKFURT

AM MAIN

Sonstige Vermogensgegenstiinde 80.520,27 1,95

ZINSANSPRUCHE EUR 80.421,17 80.421,17 1,95

FORDERUNGEN AUS SCHWEBENDEN GESCHAFTEN EUR 99,10 99,10 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten -2.399,45 -0,06

KOSTENABGRENZUNGEN EUR -2.399,45 -2.399,45 -0,06

Fondsvermégen EUR 4.131.385,76 100,007

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Murphy&Spitz Green Bond Fund R

ISIN DEO00OA3CQVS2
Fondsvermogen (EUR) 4.131.385,76
Anteilwert (EUR) 99,03
Umlaufende Anteile (STK) 41.717,00
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B Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermégens sind auf der Grundlage
nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsitze per 30.05.2025 oder
letztbekannte.

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per
30.05.2025

Norwegische Kronen (NOK) 11,59900 = 1 (EUR)

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls Kapitalmanahmen und even-
tuelle unterjihrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers statt-
gefunden. Diese KapitalmaBnahmen und die Umbuchungen aufgrund von
Stammdatendnderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,,Vermogensauf-
stellung™ und in den ,,Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen®
enthalten.
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B Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschifte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermoégensaufstellung sind

Kéufe und Verkiufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw.
Anteile
bzw. Whg.

Kéufe/  Verkaufe/
Zugénge  Abginge

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

3,1250 % BAYWA XS2002496409 EUR - 160.000
V.19-24

9,2970 % SCHLETTER NO0012530973 EUR 20.000 38.000

INT. FRN V.22-25

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene

Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Euro

4,5000 % HOMANN  DEO000A3H2V19 EUR 20.000 125.000
HOLZWERKST. 21-26

4,7500 % WEGROW  DEOOOA2YPFN4 EUR 39.000 -
GERM. V.19-27
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M Ertrags- und Aufwandsrechnung
(inkl. Ertragsausgleich)

Murphy&Spitz Green Bond Fund R

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 41.717,00
I. Ertrige
1. Dividenden inldndischer Aussteller 0,00
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor
Quellensteuer) 0,00
3. Zinsen aus inlédndischen Wertpapieren 107.748,81
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) 105.020,37
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 10.840,28
6. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im
Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrdge aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrdage aus Wertpapier-Darlehen- und
-Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug ausléndischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertrige 0,00
Summe der Ertriige 223.609,46
II. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -27,92
2. Verwaltungsvergiitung -18.631,47
3. Verwahrstellenvergiitung -13.160,56
4. Priifungs- und Verdftentlichungskosten -12.314,07
5. Sonstige Aufwendungen -16.806,62
Summe der Aufwendungen -60.940,64
III. Ordentlicher Nettoertrag 162.668,82
IV. Veriuflerungsgeschiifte
1. Realisierte Gewinne 14.076,00
2. Realisierte Verluste -1.856,41
Ergebnis aus Veriuflerungsgeschiften 12.219,59
V. Realisiertes Ergebnis des 174.888,41
Geschiiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Gewinne 17.991,77
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten
Verluste -58.791,37
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des -40.799,60
Geschiiftsjahres
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 134.088,81
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B Entwicklungsrechnung

Murphy&Spitz Green Bond Fund R

EUR
insgesamt
I. Wert der Anteilklasse am Beginn
des Geschiiftsjahres 3.580.340,18
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschiittungen -166.884,32
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 594.676,11
a) Mittelzufliisse aus 908.556,28
Anteilschein-Verkdufen
b) Mittelabfliisse aus -313.880,17
Anteilschein-Riicknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -10.835,02
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 134.088,81
davon nicht realisierte Gewinne 17.991,77
davon nicht realisierte Verluste -58.791,37

II. Wert der Anteilklasse am Ende
des Geschiftsjahres

4.131.385,76
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B Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei
Geschiftsjahre

Murphy&Spitz Green Bond Fund R

Die Anteilklasse wurde zum 23.11.2022 gebildet.

31.05.2023 31.05.2024 31.05.2025

Vermogen in Tsd. EUR 2.532 3.580 4.131

Anteilwert in EUR 100,54 99,91 99,03
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B Verwendungsrechnung

Murphy&Spitz Green Bond Fund R

EUR

EUR

insgesamt pro Anteil

Anteile im Umlauf 41.717,00
I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 264.237,38 6,33
1. Vortrag aus dem Vorjahr 89.348,97 2,14
2. Realisiertes Ergebnis des

Geschiftsjahres 174.888,41 4,19
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 0,00 0,00
II. Nicht fiir die Ausschiittung 95.700,70 2,29
verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung 95.700,70 2,29
II1. Gesamtausschiittung 168.536,68 4,04
1. Zwischenausschiittung 168.536,68 4,04
2. Endausschiittung 0,00 0,00
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Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte

zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen 93,60 %

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen 0,00 %

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential
wurde fiir dieses Sondervermdégen gemiily der Derivateverordnung
nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Murphy&Spitz Green Bond Fund R

ISIN DEO00A3CQVS2
Fondsvermogen (EUR) 4.131.385,76
Anteilwert (EUR) 99,03
Umlaufende Anteile (STK) 41.717,00
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%, derzeit 3,00%
Verwaltungsvergiitung (p.a.) bis zu 1,70%, derzeit 0,45%
Mindestanlagesumme (EUR) keine
Ertragsverwendung Ausschiittung

Angaben zum Bewertungsverfahren gemifi §§ 26-31 und 34
KARBV

Alle Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Borse oder einem
anderem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden mit dem zuletzt verfiigbaren Preis bewertet, der aufgrund von
fest definierten Kriterien als handelbar eingestuft werden kann und der
eine verldssliche Bewertung sicherstellt (§§ 27, 34 KARBV).

Die verwendeten Preise sind Borsenpreise, Notierungen auf anerkannten
Informationssystemen oder Kurse aus emittentenunabhéngigen Bewer-
tungssystemen (§§ 28, 34 KARBV).

Anteile an Investmentvermdgen werden mit ihrem zuletzt verfiigbaren
veroffentlichten Riicknahmekurs der jeweiligen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen,
kiindbare Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum
Riickzahlungsbetrag bewertet (§§ 29, 34 KARBYV).

Die Bewertung erfolgt grundsétzlich zum letzten gehandelten Preis
gemdf festgelegtem Bewertungszeitpunkt (Vortag oder gleichtigig).

Vermogensgegenstinde, die nicht zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen sind oder fiir die keine handelbaren Kurse festgestellt
werden konnen, werden mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen
auf Basis beobachtbarer Marktdaten bewertet. Ist keine Bewertung auf
Basis von Modellen moglich, erfolgt eine Bewertung durch andere
geeignete Verfahren zur Preisfeststellung (§§ 28, 34 KARBV). Andere
geeignete Verfahren kann die Verwendung eines von einem Dritten
ermittelten Preises sein und unterliegt einer Plausibilitdtspriifung durch
die KVG.

Optionen und Futures, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder
in einem organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils

verfiigbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse),
der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermo-
gen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und
Aufwandserstattungen.

Die KVG gewihrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung in
wesentlichem Umfang (mehr als 10 %).

Transaktionskosten EUR 2.747,15

Die Transaktionskosten beriicksichtigen sdmtliche Kosten, die im Be-
richtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens separat ausgewiesen
bzw. abgerechnet wurden und in dircktem Zusammenhang mit einem
Kauf oder Verkauf von Vermogensgegenstianden stehen.

Gesamtkostenquote (ohne Performancefee und
Transaktionskosten) 1,46 %
Die Gesamtkostenquote driickt sdamtliche vom Sondervermoégen im
Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktions-
kosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Sondervermdgens aus.

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Aufwendungen sowie
Zusammensetzung der Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsvergiitung setzt sich wie folgt zusammen:

Verwaltungsvergiitung KVG EUR -18.631,47
Performanceabhingige Vergiitung Asset Manager EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Gebiihren externer Dienstleister, z.B. V&R, S&P EUR -15.393,09

Angaben zur Vergiitung gemif} § 101 KAGB

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und
deren Aufteilung sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbeiter -
basieren auf dem Jahresabschluss der Gesellschaft vom 31. Dezember
2024 betreffend das Geschéftsjahr 2024.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2024 gezahlten
Vergiitungen betragt 5,71 Mio. EUR (nachfolgend ,,Gesamtsumme*) und
verteilt sich auf 62 Mitarbeiter.

Hiervon entfallen 4,89 Mio. EUR auf feste und 0,82 Mio. EUR
auf variable Vergiitungen. Die Grundlage der ermittelten Vergiitungen
bildet der in der Gewinn- und Verlustrechnung niedergelegte Personal-
aufwand. Die Vergiitungsangaben beinhalten dabei neben den an die
Mitarbeiter ausgezahlten fixen und variablen Vergiitungen individuell
versteuerte Sachzuwendungen wie z.B. Dienstwagen. Aus dem Sonder-
vermogen wurden keine direkten Betridge, auch nicht als Carried Interest,
an Mitarbeiter gezahlt.
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschafts-
jahr der KVG gezahlten Vergiitung an Mitarbeiter

(in Mio. EUR) EUR 5,71
davon fix EUR 4,89
davon variabel EUR 0,82
Zahl der begiinstigten Mitarbeiter inkl. Geschéftsfiihrer: 62
Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2024

von der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker

(in Mio. EUR) EUR 4,47
davon an Geschiéftsfiihrer EUR 0,87
davon an sonstige Fiihrungskrafte EUR 2,75
davon an Mitarbeiter mit Kontrollfunktion* EUR 3,01
davon an tibrige Risktaker EUR 0,94

*Hinweis: Soweit zwischen Fiihrungskriften und Mitarbeitern mit
Kontrollfunktion Personenidentitdt besteht, werden die entsprechenden
Vergiitungen in beiden Positionen und damit doppelt ausgewiesen.

Summe der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2024 von der
KVG gezahlten Vergiitungen an Mitarbeiter in der gleichen
Einkommensstufe wie Risktaker (in Mio. EUR): 0,45

Die Vergiitungen der Mitarbeiter folgen einer festgelegten Vergiitungs-
politik, deren Grundsétze als Zusammenfassung auf der Homepage
der Gesellschaft veroffentlicht werden. Sie besteht aus einer festen
Vergiitung, die sich bei Tarifangestellten nach dem Tarifvertrag und bei
auflertariflichen Mitarbeitern nach dem jeweiligen Arbeitsvertrag richtet.
Dariiber hinaus ist fiir alle Mitarbeiter grundsétzlich eine variable Vergii-
tung vorgesehen, die sich an dem Gesamtergebnis des Unternehmens und
dem individuellen Leistungsbeitrag des einzelnen Mitarbeiters orientiert.
Je nach Geschéftsergebnis bzw. individuellem Leistungsbeitrag kann die
variable Vergiitung jedoch auch komplett entfallen. Der Prozess zur Be-
stimmung der individuellen variablen Vergiitung folgt einem einheitlich
vorgegebenen Prozess in einer jahrlich stattfindenden Beurteilung mit
festen Beurteilungskriterien. Zusétzlich werden allen Mitarbeitern ein-
heitlich Forderungen im Hinblick auf vermdgenswirksame Leistungen,
Altersvorsorge, Versicherungsschutz, etc. angeboten. Mitarbeiter ab einer
bestimmten Karrierestufe haben zudem einen Anspruch auf Gestellung
eines Dienstwagens gemif der geltenden CarPolicy der Gesellschaft.

Die Vergiitungspolitik wurde im Rahmen eines jéhrlichen Reviews
iberpriift.

Angaben zur Vergiitung im Auslagerungsfall

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter
des Auslagerungsunternehmens.

Die Auslagerungsunternehmen haben folgende Informationen verdffent-
licht bzw. bereitgestellt:

Murphy&Spitz Nachhaltige Vermogensverwaltung AG

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der
Auslagerungsunternehmen gezahlten

Mitarbeitervergiitung (EUR) 240.350,43
davon feste Vergiitung (EUR) 240.350,43
davon variable Vergiitung (EUR) 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen (EUR) 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternechmens 6,00
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Eine nachhaltige Inves-

tition ist eine Investition

in eine Wirtschaftstétigkeit,
die zur Erreichung eines

Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer guten

Unternehmensfiihrung an-

wenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstitigkeiten enthilt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten. Nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umwelt-
ziel konnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Die im folgenden dargestellten Informationen sind vom Priifungsurteil zum Jahresbericht nach §7 KARBV nicht
umfasst.

Regelmiiflige Informationen zu den in Artikel 9 Absitze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
Murphy&Spitz Green Bond Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900W4ZMJ2TCCQPP14

Nachhaltiges Investitionsziel

‘Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

00 [X] 5

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel getitigt: 35,53%

in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

\:‘ Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getitigt: %

o D Nein

Es wurden damit okologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es % an nachhaltigen
Investitionen

I:l mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

I:l mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getitigt
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die nachhaltigen
Ziele dieses Finanzprodukts
erreicht werden.

i

4
¥

Inwieweit wurde das nachhaltige Investitionsziel dieses Finanzprodukts erreicht?

Dieses Finanzprodukt tdtigte im Rahmen seiner Anlagestrategie zu 35,53 Prozent ,,nachhaltige Investitionen
im Sinne der Taxonomie und Offenlegungsverordnung®. Die Einhaltung der Anlagegrenzen wurde laufend
iiber entsprechende Positiv bzw. Negativlisten durch das Fonds- und Risikomanagement der Monega KAG
gepriift. Im Einzelnen wurden folgende 6kologische Ziele verfolgt: Der Murphy & Spitz Green Bond Fund R
investierte zu 75,70 Prozent seines Wertes in verzinsliche Wertpapiere sowie Geldmarktinstrumenten in- und
auslandischer Emittenten, die den Green Bond Principles der International Capital Market Association (ICMA
Green Bond Principles) entsprechen (Green Bonds). Das Sondervermdgen investierte dazu ausschlieBlich
in als nachhaltig definierte Branchen und Themen wie Erneuerbare Energien, Nachwachsende Rohstoffe,
Energieeffizienz, Nachhaltige Mobilitit, Okologisches Bauen, Naturkost und &kologische Landwirtschaft,
Gesundheit, Bildung und Wasser. Konsequent ausgeschlossen sind Investitionen in Unternehmen mit
Geschiftstatigkeit in der Militdr- oder Atomindustrie, Alkohol- oder Tabakindustrie, Gliicksspielindustrie,
Forderung, Vertrieb und Nutzung fossiler Energietrager, umweltschadlichen Technologien, Drogenproduktion
und -handel, Prostitution, Pornographie sowie Unternehmen, die vermeidbare Tierversuche durchfiihren,
Kinderarbeit zulassen, sozial diskriminieren, gentechnisch manipulierte Produkte herstellen oder verbreiten,
Steuervermeidung praktizieren, Korruption oder Geldwésche betreiben oder einen sonstigen negativen Einfluss
auf die Gesellschaft ausiiben. Gezielt wurden die okonomischen und 6kologischen Vorreiter nachhaltiger
Branchen mit hohem Wachstumspotenzial ausgewédhlt. Grundlage der Investmententscheidungen waren die
Analysen von Murphy&Spitz Green Research. Insbesondere diirfen die Emittenten der Wertpapiere ihren
Umsatz weder aus der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz von fossilen Brennstoffen oder
Atomstrom noch aus der Forderung von Kohle und Erddl, oder aus dem Anbau, der Exploration und aus
Dienstleistungen fiir Olsand und Olschiefer generieren. Fiir das Sondervermdgen wurde kein Referenzwert
benannt und keine Derivate benutzt, um die nachhaltigen Ziele zu erreichen. Die mit dem Finanzprodukt
verfolgten dkologischen und sozialen nachhaltigen Ziele wurden im Berichtszeitraum voll erfiillt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale wurde gepriift, ob die Wertpapier
den Green Bond Principles der International Capital Market Association (ICMA Green Bond Principles)
entsprechen. Die Uberpriifung erfolgte zum Beispiel durch die Betrachtung der Second Party Opinions
zur Erfillung der Green Bond Principles. Die Second Party Opinions werden von externen Organisationen
erstellt und meistens mit der Emission der Anleihe verdffentlicht. Der Anteil der Wertpapiere, die den
ICMA Green Bond Principles entsprachen, betrug zum Berichtsstichtag 75,70% des Fondsvolumens.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitriumen?

Zum aktuellen Berichtszeitraum liegen vergleichbare Zeitrdume in der Vergangenheit vor (s.a.
Jahresberichte vorm 31.05.2023 und 31.05.2024). Auch in den vorangegangenen Bereichtszeitrdumen
wurde laufend gepriift, ob die Nachhaltigkeitskriterien, welche in den o.a. Nachhaltigkeitsrichtlinien
festgehalten werden, eingehalten wurden. Im vorangegangenen Berichtszeitraum konnten keine Verstof3e
gegen die angewandten Nachhaltigkeitsindikatoren festgestellt werden. Die grundsitzliche Priifung der
Indikatoren erfolgte innerhalb der Gesellschaft. Eine Validierung durch eine externe Priifungsgesellschaft
wurde nicht durchgefiihrt.



Murphy&sSpitz Green Bond Fund

JAHRESBERICHT ZUM 31. MAI 2025

Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen han-
delt es sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen Aus-

wirkungen von Investitions-
entscheidungen auf Nach-

haltigkeitsfaktoren in den

Bereichen Umwelt, Soziales
und Beschéftigung, Achtung
der Menschenrechte und Be-
kdmpfung von Korruption

und Bestechung.

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionsziele durch die nachhaltigen Investitionen nicht erheblich
beeintrichtigt?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Bei den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impact PAI) handelt es sich um 18 verpflichtende Kennzahlen aus den Bereichen Umwelt, Soziales
und Gute Unternehmensfithrung sowie 46 weiteren freiwilligen, vordefinierten Indikatoren, die
nachteilige Auswirkungen des Finanzproduktes auf Umwelt und Gesellschaft abbilden sollen. Die
verpflichtenden Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden sehr
gut durch die Einhaltung internationaler Normen représentiert. Der Murphy u. Spitz Green Bond
Fund bestand im Berichtszeitraum zu 75,7 Prozent seines Wertes aus verzinslichen Wertpapieren sowie
Geldmarktinstrumenten in- und ausldndischer Emittenten, die den Green Bond Principles der International
Capital Market Association (ICMA Green Bond Principles) entsprachen (Green Bonds). Dariiber hinaus
waren Investitionen in Geschéftstétigkeit in der Militér oder Atomindustrie, Alkohol- oder Tabakindustrie,
Gliicksspielindustrie, Forderung, Vertrieb und Nutzung fossiler Energietriger, umweltschddlichen
Technologien, Drogenproduktion und -handel, Prostitution, Pornographie sowie Unternehmen, die
vermeidbare Tierversuche durchfiihren, Kinderarbeit zulassen, sozial diskriminieren, gentechnisch
manipulierte Produkte herstellen oder verbreiten, Steuervermeidung praktizieren, Korruption oder
Geldwische betreiben oder einen sonstigen negativen Einfluss auf die Gesellschaft ausiiben konsequent
ausgeschlossen. Insbesondere durften die Emittenten der Wertpapiere ihren Umsatz weder aus der
Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz von fossilen Brennstoffen oder Atomstrom noch aus der
Forderung von Kohle und Erdél, oder aus dem Anbau, der Exploration und aus Dienstleistungen fiir
Olsand und Olschiefer generieren.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsitzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere
Angaben:

Ja, die nachhaltigen Investitionen waren zu jedem Zeitpunkt im Einklang mit den 10 Prinzipien des
UN-Global Compact und den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, die laufend iber die Nachhaltigkeitsfaktoren
Wasser, Abfall, Biodiversitit, Soziales und Beschéftigung beriicksichtigt wurden. Die nachhaltigen
Investitionen waren ebenfalls im Einklang mit den Grundprinzipien und Rechten aus den acht
Kerniibereinkommen, die in der Erkldarung der Internationalen Arbeitsorganisation iiber grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind. Die Einhaltung wurde laufend iiber entsprechende
Positiv- bzw. Negativlisten durch das Fonds- und Risikomanagement iiberwacht. Ausfiihrliche
Informationen zu dem Investitionsprozess finden Sie unter www.monega.de/nachhaltigkeit.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Bei den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact
(PAI)) handelt es sich um 18 verpflichtende Kennzahlen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Gute
Unternehmensfiihrung sowie 46 weiteren freiwilligen, vordefinierten Indikatoren, die nachteilige Auswirkungen
des Finanzproduktes auf Umwelt und Gesellschaft abbilden sollen. Die verpflichtenden Indikatoren fiir
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden sehr gut durch die Einhaltung internationaler
Normen représentiert. So wurden Themen wie Biodiversitdt, Energieverbrauch, Wasserverschmutzung
(Umwelt), Einhaltung und Forderung von Menschenrechten, Beachtung von Arbeitsnormen wie z.B.
faire Bezahlung und gute Unternehmensfilhrung durch Beachtung der UN Global Compact Regeln und
eines Kontroversenscreenings eines externen ESG-Datenanbieters, die speziell auf die Themengebiete
der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gerichtet sind, laufend gepriift. Weitergehende
Arbeitsnormen stellt der Kriterienkatalog der Internationalen Arbeiterorganisation (ILO) zur Verfiigung. Bei
den Methoden zur Analyse von guter Unternehmensfithrung wurden hiufig Werte (sogenannte ,,Scores® bzw.
,,Flags®) aus mehreren Kriterien gebildet, wobei jeder Einzelwert keine schlechte Beurteilung aufweisen darf.
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Die Liste umfasst die fol-

genden Investitionen, auf

die der grofite Anteil der
Investitionen entfiel, die im
Bezugszeitraum mit dem Fi-
nanzprodukt getétigt wurden:
01.06.2024 - 31.05.2025

Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

In der Tabelle werden die fiinfzehn Investitionen aufgefiihrt, auf die im Berichtszeitraum der grofite Anteil
aller getitigten Investitionen des Finanzprodukts entfiel, mit Angabe der Sektoren und Lénder, in die
investiert wurde. Die Angaben zu den Hauptinvestitionen beziehen sich auf den Durchschnitt der Anteile am
Sondervermdgen zu den Quartalsstichtagen des Berichtszeitraums. In die Berechnung der Investitionen flieen
Kéaufe sowie Verkdufe ein. Abweichungen zu der Vermogensaufstellung im Hauptteil des Jahresberichts, die
stichtagsbezogen zum Ende des Berichtszeitraums erfolgt, sind daher moglich.

Grofite Investitionen Sektor In % der Land
Vermégenswerte

SOWITEC GROUP ANL.23/28 Bonds/Energie 4,99% Europ.

(DEO00A30V6L2) Wihrungsunion

TOMRA SYSTEM 22/27 FLR Bonds/Anlagegiiter 4,33% Norwegen
(NO0012739509)

ACCIONA FIN. 17/30 MTN (XS1684805556) Bonds/Grundindustrie 3,64% Europ.

Wihrungsunion

TELIA CO AB 20/81 FLR (XS2082429890)  Bonds/Telekommunikation 3,58% Europ.

Wihrungsunion

ABO ENERGY IHS 24/29 (DE000A3829F5) Bonds/Energie 3,56% Europ.

Wiéhrungsunion

TERNA R.E.N. 22/UND. FLR (XS2437854487)  Bonds/Versorger 3,52% Europ.

Wihrungsunion

PHOT. ENERGY 21/27 (DEO00A3SKWKY4) Bonds/Energie 3,38% Europ.

Wihrungsunion

TENNET HOLDING 18/34 MTN Bonds/Versorger 3,34% Europ.

(XS1828037827) Wahrungsunion

PAUL TECH AG IHS.20/25 (DEO00A3H2TU8) Bonds/Technologie 3,08% Europ.

& Elektronik Wiéhrungsunion

HEP GLOBAL 21/26 (DEOO0A3H3JV5) Bonds/Energie 3,05% Europ.

Wihrungsunion

BDT MEDIA AUTOM.ANL 23/28 Bonds/Medien 2,92% Europ.

(DEOOOA351YNO) Wihrungsunion

GRNVLT EN.R. 21/28 (PTGNVAOMO0000) Bonds/Technologie 2,90% Europ.

& Elektronik Wihrungsunion

NKT A/S 22 UND.FLR (DK0030510995) Bonds/Technologie 2,55% Europ.

& Elektronik Wiéhrungsunion

EUROFIMA 22/31 MTN (XS2552880838) Bonds/Supranational 2,53% Europ.

Wihrungsunion

REDEIA CORPO 23/UND (XS2552369469) Bonds/Versorger 2,52% Europ.

Wihrungsunion
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Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen An-
teil der Investitionen in
bestimmte Vermogenswerte
an.

‘,‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Dieses Finanzprodukt tdtigte im Rahmen seiner Anlagestrategie zu 93,60 Prozent nachhaltige
Investitionen in Vermogensgegenstéinde, welche den oben néher beschriebenen Merkmalen entsprachen.
Die Einhaltung der beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Ziele wurde laufend durch das Fonds-
und Risikomanagement der Monega KAG anhand von Positivlisten und der Daten des externen
ESG-Datenanbieters MSCI ESG Research LLC iiberwacht. Der Anteil der Investitionen, welche
,nachhaltige Investitionen im Sinne der Taxonomie- und Offenlegungsverordnung® handelt, wird unter
#1 ausgewiesen. Da die nachhaltigen Investitionen sowohl 6kologische als auch soziale Ziele umfassen,
ist die Festlegung von spezifischen Anteilen nach “Okologisch“, ,Taxonomiekonform* und ,,Andere
nicht trennscharf moglich. Es kann beim Ausweis der getdtigten nachhaltigen Investitionen daher

zu Uberschneidungen kommen. Weiterhin ist zu beachten, dass fiir den unter #1A ausgewiesenen
prozentualen Anteil die investierten Unternehmen als Ganzes hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeit bewertet
wurden und entsprechend die Gesamtinvestition des Fonds in das jeweilige Unternehmen angerechnet
wird. Aufgrund der Anforderungen der taxonomieverordnung sind unter ,,Taxonomiekonform* und
»Andere 0kologische* jedoch nur die entsprechenden Umsatzanteile der jeweiligen Geschéftstétigkeiten
der Unternehmen subsummiert. Insofern sind hier zum Teil auch deutliche Summenabweichungen
zwangsldufig bzw. moglich.

Taxonomiekonform
(35,44%)

Investitionen = #1 Nachhaltig (93,60%) Okologisch (35,53%)

#2 Nicht nach-
haltig (6,40%)

Andere (0,09%)

#1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
#2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

Investionen wurden in den folgenden Wirtschaftsektoren getitigt.

9 N
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Sektor Anteil
Bonds/Versorger 24,07%
Bonds/Energie 22,74%
Bonds/Grundindustrie 9,62%
Bonds/Technologie & Elektronik 8,53%
Bankkonten 8,28%
Bonds/Verbrauchergiiter 4,70%
Bonds/Anlagegiiter 4,33%
Bonds/Telekommunikation 3,58%
Bonds/Medien 2,92%
Bonds/Supranational 2,53%
Bonds/Finanzdienstleistungen 2,32%
Bonds/Handel 1,51%
Bonds/Lokalbehérden 1,34%
Bonds/Service 1,11%
Bonds/Immobilien 0,58%

Inwiefern wurden nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie in Einklang

gebracht?

Der Fonds titigte zu 35,44 Prozent Investitionen in Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen zu den
Umweltzielen Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel im Sinne der Verordnung (EU) 2020/852
(,,Taxonomieverordnung™). Eine detaillierte Aufschliisselung nach den einzelnen Umweltzielen gemiall der
Taxonomie-Verordnung (Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitit und der Okosysteme) ist jedoch
vielfach nicht moglich, da sich Beitrdge zu verschiedenen Zielen iiberschneiden oder eine ausreichende
Datengrundlage fehlt. Separate Anteile nachhaltiger Investitionen werden daher nur insoweit ausgewiesen, wie
eine eindeutige und sachgerechte Zuordnung nach dem Schwerpunkt des positiven Beitrags moglich ist.
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Mit Blick auf die EU-

Taxonomiekonformitdt um-
fassen die Kriterien fiir

fossiles Gas die Begren-

zung der Emissionen und
die Umstellung auf voll

erneuerbare Energie oder

CO2-arme Kraftstoffe bis

Ende 2035. Die Kriterien
fiir Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif-
ten.

Ermaoglichende Titigkeiten
wirken unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Wirtschaftstitigkeiten, fiir
die es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die

unter anderem Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen,

die den besten Leistungen

entsprechen.

Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivi-
titen der Unternehmen, in
die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

D Ja:
D In fossiles Gas D In Kernenergie
Nein

U Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,, Klimaschutz ) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen
- siehe Erlduterung links am Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschafistdtigkeiten im
Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsaty der EU-taxonomiekonformen Investitionen
in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der Inyestitionen 2. Taxonomickonformitit der Investitionen
einschliefllich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen

35%

30% 30%

CapEx 70% CapEx 30% 70%

0% 0%

35%

Umsatz-

Umsatz-
erlose

26% 26%
OpEx 74% OpEx 26% 74%
N\ 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

M Taxonomiekonform: Fossiles Gas I Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie M Taxonomickonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
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sind nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir okologisch

nachhaltige Wirtschaftsta-

tigkeiten gemil der EU-

Taxonomie nicht beriick-

sichtigen.
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Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und ermdéglichende Titigkeiten
geflossen sind?

Die ausgewiesenen Quoten beinhalten ausschlielich von den Emittenten berichtete Daten aus dem
jeweils aktuellsten Geschiftsjahr des Unternehmens. Die Quote setzt sich zusammen aus der Summe der
Umsatzanteile der jeweiligen Geschéftstétigkeiten der Unternehmen und wird als prozentualer Anteil am
Fondsvermdgen ausgewiesen.

Art der Wirtschaftstitigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 16,45%
Ubergangstitigkeiten 0,00%

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im Vergleich zu friiheren
Bezugszeitriumen entwickelt?

Referenzperiode Anteil
01.06.2024-31.05.2025 35,44%
01.06.2023-31.05.2024 19,69%
01.06.2022-31.05.2023 22,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel?

Der Anteil nachhaltiger Investitionen, die nicht mit der EU-Taxonomie konform waren, betrug im
Berichtszeitraum 0,09 Prozent. Eine vollumféngliche Investition in taxonomiekonforme Tétigkeiten ist derzeit
jedoch nicht moglich, da fiir zahlreiche Tatigkeiten noch keine ausreichenden Daten zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitit vorliegen, sich Beitrdge zu verschiedenen Umweltzielen iiberschneiden konnen oder
bestimmte Sektoren bislang nicht oder nur teilweise von der EU-Taxonomie erfasst werden. Vor diesem
Hintergrund konnen taxonomiekonforme Anteile nur insoweit ausgewiesen werden, wie eine sachgerechte
und belastbare Zuordnung moglich ist. Ein Teil der als nachhaltig eingestuften Anlagen entféllt auf Green
Bonds, deren Emissionserlose 6kologischen Zwecken dienen, fiir die jedoch (noch) keine Taxonomie-Mapping
vorliegt; diese Investitionen werden daher als dkologisch nachhaltig mit einem Umweltziel, jedoch nicht als
taxonomiekonform ausgewiesen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 nicht nachhaltige Investitionen“ fielen alle Investitionen, fiir die nicht ausreichend Daten zur
Bewertung vorliegen sowie Barmittel zur Liquiditétssteuerung. Als ,,nicht nachhaltig® werden daher auch
nachhaltigkeitsbezogene Investitionen gewertet, die den unter der Frage ,Inwieweit wurde das nachhaltige
Anlageziel dieses Finanzprodukts erreicht?* beschriebenen Merkmalen entsprechen. Im Rahmen dieser
Merkmale gab es fiir diese Investitionen Mindestgarantien in Form von den aufgefiihrten Ausschlusskriterien
fiir Umwelt und Soziales.
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Welche MaBinahmen wurden wiihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung des nachhaltigen Investitions-
ziels ergriffen?

Um das Ziel der nachhaltigen Investitionen wihrend des Berichtszeitraums zu erreichen, investierte der
Murphy u. Spitz Green Bond Fund zu mindestens 75 Prozent seines Wertes in verzinsliche Wertpapiere sowie
Geldmarktinstrumenten in- und auslidndischer Emittenten, die den Green Bond Principles der International
Capital Market Association (ICMA Green Bond Principles) entsprachen (Green Bonds). Das Sondervermdgen
investierte dazu ausschlieBlich in als nachhaltig definierte Branchen und Themen wie Erneuerbare Energien,
Nachwachsende Rohstoffe, Energieeffizienz, Nachhaltige Mobilitit, Okologisches Bauen, Naturkost und
Skologische Landwirtschaft, Gesundheit, Bildung und Wasser. Konsequent ausgeschlossen waren Investitionen
in die Militédr- oder Atomindustrie, Alkohol- oder Tabakindustrie, Gliicksspielindustrie, Férderung, Vertrieb und
Nutzung fossiler Energietrdger, umweltschidlichen Technologien, Drogenproduktion und -handel, Prostitution,
Pornographie sowie in Unternehmen, die vermeidbare Tierversuche durchfiihren, Kinderarbeit zulassen, sozial
diskriminieren, gentechnisch manipulierte Produkte herstellen oder verbreiten, Steuervermeidung praktizieren,
Korruption oder Geldwiésche betreiben.
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Koln, den 23.09.2025
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Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiftsfithrung
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B Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH, K6In
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens Murphy&Spitz Green
Bond Fund — bestehend aus dem Titigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025 der Vermogensiibersicht und der
Vermégensaufstellung zum 31. Mai 2025, der Ertrags- und Aufwands-
rechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025, sowie der verglei-
chenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung
der wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang — gepriift.

Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen® unseres Vermerks genannten
Bestandteile des Jahresberichts haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung unseres Priifungsurteils zum
Jahresbericht nicht beriicksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentli-
chen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhiltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen. Unser Priifungsurteil zum Jahres-
bericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen® genannten Bestandteile des Jahresberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit §
102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsétzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Priifung des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
unabhiingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil
zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestand-
teile des Jahresberichts:

®  die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Priifungsur-
teil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem
Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die
oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen

* wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priifungsurteil um-
fassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei
der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter da-
fiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die
weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiih-
rung des Sondervermdgens durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfithrung des Sondervermégens, sofern
einschldgig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen,
ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine
Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Priiffung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgemifles Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

® identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fithren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko,
dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

® gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Monega
Kapitalanlagegesellschaft mbH abzugeben.

®  Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern der Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH

25 |



JAHRESBERICHT ZUM 31. MAI 2025

Murphy&Spitz Green Bond Fund

B Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und
damit zusammenhédngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfilhrung des Sondervermdgens
durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft mbH aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das
Sondervermogen durch die Monega Kapitalanlagegesellschaft
mbH nicht fortgefiihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Be-
achtung der Vorschriften des deutschen KAGB ermoglicht,
sich ein umfassendes Bild der tatsidchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Méngel im
internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 23. September 2025

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel

Mollenkamp

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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